PARLAMENTUL ROMANIEI

CAMERA DEPUTATILOR

LEGE

pentru aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 28/2002 privind valorile mobiliare, serviciile de investitii
financiare si pietele reglementate

Camera Deputatilor adopta prezentul proiect de lege.

Art. I. — Se aprobd Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 28 din 13 martie 2002 privind valorile mobiliare, serviciile de
investitii financiare si pietele reglementate, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaéniei, Partea I, nr. 238 din 9 aprilie 2002, cu urmatoarele
modificari si completari:

1. La articolul 2 alineatul (1), punctele 9 si 11 vor avea
urmitorul cuprins: |

“9. datd de referintd - data calendaristica, stabilitd de consiliul
de administratie, care serveste la identificarea actionarilor care participa
la adunarea generald si voteazd in cadrul acesteia; data de referintd
trebuie sd fie ulterioara publicarii convocarii adundrii generale a
actionarilor;

11. drept de preferinta - dreptul unui actionar de a subscrie cu
prioritate la majorarea capitalului social, proportional cu numirul de
actiuni detinute la data de inregistrare la un pret inferior pretului
actiunilor oferite public;”



2. La articolul 2 alineatul (1), dupa punctul 9 se introduce
punctul 9', cu urmitorul cuprins:

“9'. datd de intregistrare - data calendaristica stabilita de
adunarea generalda a actionarilor, care serveste la identificarea
actionarilor asupra cdrora se rasfrang efectele hotararilor adundrii
generale a actionarilor; data de inregistrare trebuie sa fie ulterioard datei
intrunirii adunarii generale;”

3. La articolul 2 alineatul (1) punctul 29, litera e) se abroga.

4. La articolul 6, alineatele (1) si (3) vor avea urmaitorul
cuprins:

“Art. 6. — (1) Pietele reglementate sub forma de burse de valori
se infiinteazd si functioneazd ca institutii de interes public, cu
personalitate juridicd, prin decizia de infiintare si autorizatia de
functionare emise de C.N.V.M.

(3) Prin exceptie de la prevederile art. 162 si urmatoarele,
CN.V.M autorizeazd activititi de compensare, decontare, depozitare,
inregistrare a constituirii si transferului drepturilor asupra valorilor
mobiliare §i ale instrumentelor financiare, precum si orice operatiuni
conexe acestora, desfasurate prin compartimente specializate ale bursei
de valori.”

S. Articolul 9 va avea urmatorul cuprins:

“Art. 9. - Inspectorul general isi desfasoara activitatea la bursa
de valori. Bursa de valori va asigura inspectorului general mijloacele
necesare 1n vederea indeplinirii atributiilor de supraveghere si control.”

6. La articolul 16, litera g) va avea urmitorul cuprins:
“g) adopta strategii si politici privind dezvoltarea bursei de
valori.”

7. Articolul 17 va avea urmaitorul cuprins:

“Art.17. — (1) Conducerea bursei de valori este incredintata
comitetului bursei, compus din 5-9 membri, alesi de asociatia bursei de
valori pentru un mandat de maximum 5 ani, reinnoibil.

(2) Adunarea generald a asociatiei bursei care are inscrisd pe
ordinea de zi problema alegerii membrilor comitetului bursei, respectiv,
revocdrii, este regulamentar constituitd in prezenta a cel putin doua



treimi din numadrul total al membrilor asociatiei bursei care au exercitiul
dreptului de vot.

(3) Hotaréarile privind alegerea membrilor comitetului bursei,
respectiv revocarea acestora, se adoptd cu votul a cel putin doua treimi
din numadrul total al membrilor asociatiei bursei care au exercitiul
dreptului de vot.

(4) In cazul in care, la prima convocare, adunarea generala care
are inscrisd pe ordinea de zi problema alegerii, respectiv revocirii
membrilor comitetului bursei, nu se poate constitui regulamentar in
conditiile alin. (2), precum si in cazul in care nu se pot adopta hotdrari in
conditiile alin. (3), adunarea generala a asociatiei bursei se intruneste la
a doua convocare, la o datd cu cel putin 10 zile ulterioard datei primei
convocdri.

(5) Adunarea generald a asociatiei bursei convocati in
conditiile alin. (4) este regulamentar constituitd si lucreazi valabil in
prezenta a cel putin jumatate plus unu din numérul total al membrilor
asociatiei bursei care au exercitiul dreptului de vot.

(6) Hotararile privind alegerea membrilor comitetului bursei,
respectiv, revocarea acestora se adoptd, in cadrul adundrii generale
convocate in conditiile alin. (4), cu votul a cel putin jumitate plus unu
din numirul membrilor prezenti si reprezentati, care au exercitiul
dreptului de vot.

(7) Cand numdrul membrilor asociatiei bursei de valori scade
sub 10 ca urmare a oricdruia dintre cazurile de incetare a calititii de
membru mentionate la art. 12 alin. (2), inspectorul general al bursei de
valori informeazi C.N.V.M., care va decide continuarea functionirii
respectivei burse de valori ori dizolvarea acesteia, tinind seama de
situatia pietei valorilor mobiliare, de interesele emitentilor si ale
investitorilor.”

8. La articolul 20 alineatul (1), literele b) si h) vor avea
urmatorul cuprins:

“b) adoptd si modifici regulamentul de organizare si
functionare a bursei de valori §i reglementirile privind salarizarea
personalului bursei de valori;

h) vegheazi la respectarea dispozitiilor legale, a reglementirilor
C.N.V.M si a regulamentelor bursei de valori de citre societitile de
servicii de investitii financiare si agentii lor si de citre intregul personal
al bursei de valori, dispundnd misurile corespunzitoare;”



9. Articolul 21 va avea urmaétorul cuprins:

“Art. 21. - (1) Toate regulamentele bursei de valori trebuie
ficute publice, iar cele mentionate la art. 20 alin. (1) lit. b), c), g) si j),
precum si modificarile acestora intrd in vigoare dupd aprobarea lor de
catre C.N.V.M.

(2) Hotararile privind executarea atributiilor prevazute la art. 20
alin. (1) lit. j) produc efecte dupa aprobarea lor de catre C.N.V.M.

(3) Hotararile privind executarea atributiilor de la art. 20 alin.
(1) lit. f) sunt transmise spre avizare C.N.V.M si produc efecte dupa
implinirea unui termen de 5 zile lucrdtoare de la notificarea acestora, cu
conditia validdrii lor de catre C.N.V.M.”

10. La articolul 22, alineatul (1) va avea urmitorul cuprins:

“Art. 22. — (1) Administrarea bursei de valori este incredintata
directorului general, numit de citre comitetul bursei de valori pentru un
mandat de 5 ani, reinnoibil.”

11. Articolul 41 va avea urmaitorul cuprins:

“Art. 41. — Prin reglementarile proprii supuse aprobdrii de cétre
CN.V.M, piata reglementatd stabileste conditiile si procedura de
suspendare a operatiunilor cu valori mobiliare si alte instrumente
financiare”.

12. La articolul 43, alineatul (2) va avea urmaétorul cuprins:

“(2) Sunt exceptate de la prevederile alin. (1) urmaétoarele
operatiuni:

a) transferurile cu caracter oneros, tranzactii directe, care
intrunesc cumulativ urmétoarele conditii:

1. partile sunt soti sau rude ori afini pana la gradul al treilea
inclusiv sau persoane juridice controlate de astfel de persoane, cu
conditia ca activitatea respectivelor persoane juridice sd nu facd obiectul
reglementarilor prezentei ordonante de urgenta;

2. nici una din partile implicate intr-o tranzactie directd nu este
sau, ca rezultat al unei astfel de tranzactii, nu devine actionar
semnificativ;

3. volumul cumulat al acestor tranzactii, intre aceleasi parti, sa
nu depidseascd, intr-o perioadd de 12 luni, 1% din totalul valorilor
mobiliare sau al instrumentelor financiare de acelasi tip si de aceeasi
clasa, puse in circulatie de respectivul emitent;



4. sunt notificate C.N.V.M si pietei de tranzactionare in termen
de 3 zile lucratoare;

b) transferurile de proprietate efectuate ca urmare a cesionarii
de actiuni ale emitentului de cétre acesta cétre personal si conducere;

c) transferurile efectuate ca efect al fuziunilor, divizarilor si
lichidarilor;

d) transferurile efectuate ca urmare a unei hotarari judecatoresti
irevocabile si/sau in temeiul unui tithu executoriu;

e) transferurile efectuate ca efect al succesiunilor si al iesirii din
indiviziune;

f) operatiunile prevézute la articolul 135 alin. (2);

g) alte transmisiuni de drepturi, potrivit legii speciale sau
potrivit reglementdrilor in vigoare, inclusiv referitoare la imprumutul de
actiuni, instrumentele financiare derivate si contractele de report.”

13. Articolul 46 va avea urmitorul cuprins:

“Art. 46. — (1) Cumpdrédtorul de bunid credintd al valorilor
mobiliare furate rdméne proprietarul acestora si nu poate fi obligat la
restituirea lor.

(2) Proprietarul  valorilor mobiliare  vindute  fira
consimtdmantul sdu are dreptul la restituirea valorilor mobiliare sau a
valorii acestora, daca restituirea nu mai este posibild, de la intermediarul
care a introdus i executat ordinul de vanzare fara aprobarea prealabili a
proprietarului.

(3) Daca negocierea valorilor mobiliare a avut loc dupa
declararea furtului, intermediarul este tinut la repetitiunea titlurilor
negociate sau a valorii acestora, daca repetitiunea titlurilor nu mai este
posibila.

(4) Declararea furtului se face de cétre titularul dreptului de
proprietate asupra respectivelor valori mobiliare sau instrumente
financiare, prin publicarea furtului in Buletinul C.N.V.M.”

14. Articolul 48 va avea urmitorul cuprins:

“Art. 48. — Transferul dreptului de proprietate asupra unei
valori mobiliare sau altui instrument financiar are loc la momentul
inregistrarii dobanditorului in registrul emitentului.”



15. La articolul 51, alineatul (2) va avea urmiitorul cuprins:

“(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1) lit. a), societétile de
servicii de investitii financiare sau intermediarii autorizati de C.N.V.M.
vor putea tranzactiona valori mobiliare ce fac obiectul contractelor de
garantie reald mobiliara, precum si valori mobiliare asupra carora s-a
instituit sechestrul, la cererea organului de executare, in numele si pe
contul debitorilor care au constituit garantiile sau ale caror bunuri sunt
supuse urmdririi silite mobiliare, in conditiile previzute de legea
speciala.”

16. La Titlul IIT Capitolul 1, Sectiunea a 3-a va avea
urmatorul cuprins:
“Tranzactionarea drepturilor”

17. Articolul 52 va avea urmatorul cuprins:

“Art. 52. — (1) Orice actionar poate dispune total sau in parte de
drepturile conferite de valorile mobiliare.

(2) Tranzactionarea drepturilor va fi realizatd pe aceeasi piata
reglementatd pe care sunt tranzactionate si valorile mobiliare la care se
refera.”

18. Articolul 53 va avea urmatorul cuprins:
“Art. 53. — Consiliul de administratie al emitentului va verifica
periodic inscrierea in registrul emitentului a tranzactiilor cu drepturi.”

19. Articolul 54 va avea urmatorul cuprins:
“Art. 54. — C.N.VM va emite norme privind tranzactionarea
drepturilor.”

20. La articolul 55, alineatul (2) va avea urmaétorul cuprins:

“(2) C.N.V.M. si B.N.R. vor emite, in termen de 180 de zile de
la intrarea in vigoare a prezentei ordonante de urgentd, reglementari
comune privind creditarea tranzactiilor in marja.”

21. La articolul 56, alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

“(2) C.N.V.M. va emite, in termen de 180 de zile de la intrarea
in vigoare a prezentei ordonante de urgentd, reglementdri privind
vanzarea in lipsa.”



22. La articolul 69, alineatul (2) va avea urmitorul cuprins:

“(2) Anuntul de ofertd trebuie publicat in doud cotidiene de
difuzare nationald timp de 3 zile consecutiv si, in acelasi timp,
prospectul trebuie si fie facut disponibil investitorilor cel putin la sediile
emitentului si ale societitii de servicii de investitii financiare implicate si
comunicat pietei reglementate respective.”

23. Articolul 95 va avea urmitorul cuprins:

“Art. 95. — Deschiderea procedurii falimentului nu va afecta,
sub rezerva fraudei, irevocabilitatea unui ordin, opozabilitatea sa fati de
terti sau caracterul definitiv al compensirilor, pentru ordinele deja
introduse 1n sistem inainte de deschiderea procedurii falimentului si nici
activele mentinute in conturi de citre entitdtile autorizate in numele
si/sau pe contul altor entititi autorizate sau al investitorilor.”

24. La articolul 106, alineatele (1) si (2) vor avea urmitorul
cuprins:

“Art.106. — (1) Actionarii care detin individual cel putin 5%
sau impreund cel putin 10% din actiunile emise de societitile detinute
public pot solicita trimestrial administratorilor, auditorilor financiari sau
cenzorilor societdtii rapoarte financiare intermediare cu privire la
operatiuni financiare din gestiunea acesteia.

(2) In urma solicitarii prevazute la alin.(1), administratorii sunt
obligati sd analizeze operatiunile respective, sd intocmeascd rapoarte
privind operatiunile financiare reclamate si si le punid la dispozitia
solicitantilor trimestrial. Operatiunile in legiturd cu care se intocmesc
rapoarte financiare intermediare pot fi reclamate pentru legalitate
auditorilor financiari sau cenzorilor societatii, dupa caz.”

25. La articolul 111, alineatul (1) va avea urmitorul
cuprins:

“Art. 111. — (1) Hotéréarile luate de consiliul de administratie al
unei societdti detinute public, in exercitiul atributiilor delegate de
adunarea generald extraordinard a actionarilor, in conformitate cu
dispozitiile Legii nr. 31/1990, republicati, cu modificarile ulterioare, vor
fi depuse la oficiul registrului comertului si vor fi publicate in Monitorul
Oficial al Romaéniei, Partea a IV-a, precum si in doui ziare de difuzare
nationala timp de 3 zile consecutiv §i se vor transmite C.N.V.M. si pietei
reglementate pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare ale societatii.”



26. Articolul 113 va avea urmaétorul cuprins:

“Art.113. — (1) Cenzorii societdtii detinute public vor
supraveghea si vor verifica gestiunea societatii, precum si corectitudinea
si oportunitatea tranzactiilor sau actelor incheiate de aceasta cu
administratorii, angajatii, actionarii societitii sau persoanele afiliate ori
persoanele implicate cu acestia.

(2) Situatiile financiare ale societdtilor detinute public vor fi
supuse verificarii auditorilor financiari, in conformitate cu dispozitiile
legale.”

27. La articolul 114, alineatul (1) va avea urmatorul
cuprins:

“Art. 114. — (1) Au dreptul la dividende persoanele care au
calitatea de actionar la data de inregistrare stabilitd de adunarea generala
care fixeaza dividendul.”

28. La articolul 116, alineatele (1) si (3) vor avea urmatorul
cuprins:

“Art. 116. — (1) Sunt interzise aporturile in naturd la majorarea
capitalului social al societatilor detinute public, cu exceptia:

a) aporturilor constand din terenurile de incintd pentru care s-au
eliberat certificate de atestare a dreptului de proprietate asupra
terenurilor si pentru care majorarea de capital social se efectueaza de
drept, conform Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.88/1997 privind
privatizarea societdtilor comerciale, aprobatd prin Legea nr.44/1998, cu
modificarile si completarile ulterioare;

b) aporturilor in naturd aduse la majorarea capitalului social ca
urmare a unor obligatii asumate in contractele de privatizare, respectiv,
post-privatizare;

c) aporturilor de capital privat in naturd la societdtile ce se
privatizeaza, in conditiile stabilite de Legea nr.137/2002 privind unele
masuri pentru accelerarea privatizarii;

d) investitiei directe constdnd in aport in naturd realizatd in
conditiile stabilite prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.92/1997
privind stimularea investitiillor directe, aprobatd cu modificdri prin
Legea nr.241/1998, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) C.N.V.M va emite reglementari cu privire la modalitatile de
determinare a pretului de subscriere pentru actionarii care isi exercitd
dreptul de preferintd, in concordanta cu pretul de piata.”



29. La articolul 118, alineatul (3) va avea urmitorul
cuprins:

“(3) Dacda adunarea generald extraordinard a actionarilor
hotardste majorarea capitalului social cu diferenta de valoare rezultata in
urma actualizarii, atunci aceasta se va efectua anterior majorarii propuse
sau concomitent cu aceasta, profitdnd actionarilor inregistrati la data de
inregistrare a respectivei adundri generale a actionarilor, proportional cu
cota de participare a fiecaruia la capitalul social.”

30. La articolul 123, alineatul (1) va avea urmitorul
cuprins:

“Art. 123. — (1) Administratorii societdtilor detinute public vor
prezenta obligatoriu C.N.V.M. rapoarte curente, publicate obligatoriu in
Buletinul C.N.V.M,, in care vor declara orice act juridic incheiat de citre
societate cu administratori, angajati, actionari ai societitii sau cu
persoane implicate ori cu persoane afiliate acestora, a caror valoare
cumulata reprezinta cel putin echivalentul in lei a 100.000 Euro.”

31. La articolul 125, alineatul (3) va avea urmitorul
cuprins:

“(3) Notele explicative vor include toate informatiile relevante
pentru ca investitorii sd poatd evalua evolutia activitdtii societatii si a
profiturilor/pierderilor care sunt inregistrate in comparatie cu perioada
similard a anului financiar precedent.”

32. Articolul 128 va avea urmatorul cuprins:

“Art.128. — Situatiile financiare si cele privind operatiunile
oricdrei entitdti supuse autorizarii, supravegherii si controlului C.N.V.M.
vor fi elaborate in conformitate cu prevederile legale in vigoare si
reglementdrile specifice emise de C.N.V.M. Situatiile financiare vor fi
verificate §i certificate de auditori financiari, membri ai Camerei
Auditorilor Financiari din Roméania.”

33. Articolul 129 se abroga.
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34. La articolul 134, alineatul (5) va avea urmaétorul
cuprins:

“5) CN.VM. va emite reglementari privind determinarea
pretului in oferta publicd de cumparare, efectuatd potrivit prevederilor
alin. (1) - (4).”

35. La articolul 149 alineatul (2) punctul 1., dupa litera e) se
introduce litera f), cu urmatorul cuprins:

“f) vanzarea sau cumpdrarea de titluri de stat pe contul
clientilor sau pe cont propriu.”

36. La articolul 151 alineatul (1) litera b), punctul 3 va avea
urmatorul cuprins:

“3. pentru societitile de investitii financiare care desfasoara
oricare dintre activititile prevazute la art. 149 alin (2) pct. 1 lit. a) - ) si
pct. 2 lit. a) - d), de 4 ori suma stabilitd pentru activitatile de la pct. 1.;”

37. La articolul 173, partea introductiva va avea urmaitorul
cuprins:
“Art.173. — Contraventiile prevazute la art.172 se sanctioneaza

29

cu:

38. Articolul 177 va avea urmatorul cuprins:
“Art.177. — Cand amenda se aplicd persoanelor fizice, limitele
acesteia se stabilesc intre 50.000.000 lei si 200.000.000 lei, acestea

putindu-se actualiza prin hotérare a Guvernului.”

39. Articolul 178 va avea urmaitorul cuprins:

“Art.178. — C.N.V.M. poate sanctiona disciplinar cu
avertisment faptele sdvarsite din culpd care nu au cauzat daune
patrimoniale semnificative ori prejudicii de altd natura persoanelor fizice
sau juridice aflate sub incidenta prezentei ordonante de urgentd ori a
protectiei investitorilor, dacd asemenea fapte nu sunt sdvarsite in
conditiile art.175 alin.(2) sau (3).”
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40. La articolul 185, dupa alineatul (2) se introduce
alineatul (2 ), cu urmatorul cuprins:
“(2") Activitatea cenzorilor externi independenti si a cenzorilor
inceteazd de la data la care entitdtile sunt supuse auditului financiar in
conformitate cu reglementarile legale in domeniu.”

Art. II. — Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.28/2002
privind valorile mobiliare, serviciile de investitii financiare si pietele
reglementate, cu modificarile si completarile aduse prin prezenta lege, se
va republica in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea I, dandu-se
textelor o noud numerotare.

Acest proiect de lege a fost adoptat de Camera Deputatilor in
sedinta din 28 mai 2002, cu respectarea prevederilor articolului 74
alineatul (1) din Constitutia Romaniei.

PRESEDINTELE, CAMEREI DEPUTATILOR

Ao [

Valer Dorneanu



